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 CNBC (22-12-2021)ربية ع  المصدر:      662 العدد:       2022 يناير  19 بتاريخ:

رويترز: مستثمرون أجانب يتوخون الحذر في شراء 

 أذون الخزانة المصرية

 

أذون الخزانة ن بعض المستثمرين الأجانب باتوا يتوخون الحذر بشأن شراء أأشارت رويترز إلى 

المصرية المحلية بسبب القلق المتعلق بالأسواق الناشئة ومدى استدامة دفع العوائد المرتفعة في 

 .مصر

وبهذا الإطار يشير البنك المركزي المصري إلى نجاح سياسته غير التقليدية للتعامل مع جائحة 

لية وخفض معدلات الإقراض والتي تمثلت في رفع أسعار الفائدة على الودائع المح كورونا،فيروس 

 المحلي، وترك العملة دون تغيير تقريبا مقابل الدولار.

 رابط الخبر 

https://www.cnbcarabia.com/news/view/92343/%D8%B1%D9%88%D9%8A%D8%AA%D8%B1%D8%B2-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%B1%D9%88%D9%86-%D8%A3%D8%AC%D8%A7%D9%86%D8%A8-%D9%8A%D8%AA%D9%88%D8%AE%D9%88%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B0%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D8%A3%D8%B0%D9%88%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%B2%D8%A7%D9%86%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D8%A9.html
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 أدوات  الاستثمار في ن الأجانب علىمن المستثمري اكبير قبالاإالماضية  الأربعةالسنوات  شهدت

ذون ى الأعلالفائدة المرتفعة  سعارمن أوذلك للاستفادة  ،الدين الحكومية من أذّون خزانة وسندات

في  ث سنوات التي تلت تحرير سعر الصرف% في الثلا18المصرية والتي وصلت لنحو 

أسعار من تخفيض  بالرغم و. بعد التحرير مام الدولارأقيمة الجنيه  وتدهور، 2016نوفمبر 

ل اجوفقا لآ 1%13 -10إلى معدل يتراوح  ما بين  2020منذ عام ذون الخزانة الفائدة على أ

عوام على مدار الأ جنيهتثبيت سعر الخاصة في ظل  ،مرتفعامعدلا لا يزال  لا أنهإ ،ذونالأ

 التاليوب التجاريين،وعدم تخفيضه بما يعكس فرق معدل التضخم مع الشركاء  الماضية الثلاثة

 .سلبا عند استرداده قيمة استثماراته الأجنبيلم يتأثر المستثمر 

 فيالخزانة  أذون لمستثمري الجاذبةكبر الدول ألى بروز مصر كواحدة من إدى هذا الوضع أ 

مليار دولار بنهاية العام المالي  18.7تضخم صافي استثمار الحافظة ليبلغ ل أدىمما العالم 

 أيضا إلى أدىكما جنبي المباشر. أمثال قيمة صافي الاستثمار الأ 5 بما يمثل 2020/2021

% 87.5مليار جنيه بما يمثل  5094.2 إلىتضخم حجم الدين العام المحلي والخارجي ليصل 

% عن قيمته 6ويمثل ذلك ارتفاعا بنسبة  2020من الناتج المحلي الإجمالي في نهاية يونيو 

   2019.2في يونيو 

  و الأجنبية أات وأذون خزانة بالعملة المحلية عجز من خلال إصدار سنداليمثل استمرار تمويل

جانب خاصة وأن إقبال المستثمرين الأ فوفة بالمخاطرمحآلية غير مستدامة و دولاريهندات و سأ

وهو  ا،كثر استقرارات الدين المصرية ارتبط بانخفاض أسعار الفائدة في الأسواق الأدوعلى أ

ارتفاع عدم اليقين بشأن التعافي العالمي والموجات  أدىالوضع الذي بدأ يتغير حاليا حيث 
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ومن ثم  ،رفع معدلات الفائدةب اكثر استقرارواق الأسقيام العديد من الأ إلىالتضخمية العالمية 

 3الدول النامية ومنها مصر. استعادة الاستثمارات إليها وتوقعات بانخفاضها على مستوى

 

السوووياسووواص ايةتصوووادية لخطور  اسوووتمرار  ذا  ون ينتبه صوووانعأ من المهمفي ضووووء ما سوووب  

شارت إ ظل خاصة فيالوضع  ونمورا عدة تقارير من مؤسسات دولية مثل فيتش خرا ؤليه مما أ

المتضكككخمة في ظل عملة  اجاتها التمويليةيك في قدرة مصكككر علي الوفاء باحتيتشككككمن ورويترز 

قل من إلى أجنبية للجهاز المصكككرفي راجع صكككافي الأصكككول الأو من حيث تأ ،فيها  محلية مغالى

شككهر مليار جنيه في  114سككجل في سككنوات قريبة سككابقةث حيث التي كان قد بلغها نصككف قيمته 

، وكان قد وصكككككككل إلى 2019ويونيو   2018يونيو  مليار جنيه في  300مقابل  2021أكتوبر 

صكككككككول نتيجة تراجع صكككككككافي الأثم بدأ في التدهور  2021في يونيو  مليار جنيه  251.6نحو 

وتحول صككافي   2021جنيه في أكتوبر  مليار 192.7لتصككل لنحو  البنك المركزي جنبية لدىالأ

 4نفس الشهر.مليار جنيه في  78.5عجز متزايد بلغ  إلى ةصول البنوك المصريأ

 

لمعالجة ية اص جذرصلاحإ ىلعن تنصب الجهود الحكومية خلال الفتر  القادمة وأخيرا، نحتاج أ

جنبي المحلي والأ الخاصمام القطاع ، وإزالة المعوةاص أنتاجيةالتحدياص التي تواجه القطاعاص الإ

 .ضخ استثماراته في ايةتصاد المصري لتحفيزه على
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 :أن جدير بالذكرو

 الميالعجنبية بالبنوك المصرية هو ارتفاع التضخم صول الأالأ صافيسباب انخفاض أهم أحد أ 

 .الماضية ربعين عامالمعدلات غير مسبوقة خلال الأ

 بنشر تقييم دوري ربع سنوي لتطورات مجتمع صاديةدراسات الاقتلقوم المركز المصري لي 

 .عمالالتي تواجهه من خلال بارومتر الأ عمال والمعوقاتالأ
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