


 عن المركز المصري للدراسات الاقتصادية

المركز المصري للدراسات الاقتصادية مؤسسة بحثية مستقلة غير هادفة للربح تسعى من خلال البحوث العلمية المتخصصة 

الإصلاحات والاستناد إلى الخبرات العالمية والنقاش المجتمعي البناء إلى المساهمة في تطوير السياسات الاقتصادية واقتراح 

 المؤسسية والتشريعية التي تعمل على تحقيق التنمية المستدامة في مصر على أسس الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية.

 التوجه الاستراتيجي للمركز

يرتكز التوجه الاستراتيجي للمركز على هدف أساسي وهو المساهمة في تحقيق تنمية مستدامة في مصر تقوم على أسس 

تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية. ويتناول المركز بالدراسة بشكل عام كل ما له علاقة بهذين البعُدين.  سليمة

ويهتم بشكل خاص بدراسة كافة التحديات التي تواجه الاقتصاد المصري في مراحله المختلفة على الصعيدين الداخلي 

د الكلي أو أبعاد الاقتصاد الجزئي لكافة القطاعات الإنتاجية والخدمية. ويحرص والخارجي، سواء فيما يخص توازنات الاقتصا

المركز على التناول المتكامل لأي موضوع، فيجمع بين الأبعاد التشريعية والمؤسسية والهيكلية وسياسات وآليات التنفيذ. 

ستعين بالخبرات الخارجية المتخصصة سواء ويعتمد المركز في أداء أنشطته المختلفة على فريق متميز من الباحثين؛ كما ي

 كانت محلية أو أجنبية، أفرادا أو مراكز، وفقا للموضوعات قيد الدراسة.

 

 أعضاء مجلس إدارة المركز المصري للدراسات الاقتصادية

 رئيس مجلس إدارة المركز -رئيس مجلس إدارة مجموعة السويس للأسمنت  عمر مهنا

 نائب رئيس مجلس إدارة المركز -إدارة الغرفة التجارية الأمريكية بمصررئيس مجلس  توفيقطارق زكريا 

 أمين عام المركز  -رئيس مجلس الإدارة، الشركة المصرية العالمية للتجارة محمد قاسم

 أمين صندوق المركز -رئيس مجلس إدارة شركة ترانسانديوم  علاء هاشم

 إجا -التنفيذي، الشركة المصرية الألمانية للسيارات المدير العام والرئيس  أحمد فكري عبد الوهاب

 شريك بمكتب حسونة وأبو علي للاستشارات القانونية أحمد أبو علي

 الشريك المؤسس والعضو المنتدب لشركة القلعة هشام الخازندار

  رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، شركة أتش سي لتداول الأوراق المالية والاستثمار حسين شكري

 ناسيدكو -رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، الأهلية للصناعات الكيماوية  محمد زكريا محي الدين

  BPE Partners شريك مؤسس لشركة علاء الدين سبع

 

 الرؤساء الشرفيون للمركز

 

 رئيس مجلس إدارة شركة النيل القابضة ،جلال الزربة

 حازم حسن للاستشارات الإدارية KPMGرئيس مجلس إدارة  ،حازم حسن

 

 

 



 

 

 فريق العمل بالمركز

المحررين والإداريين الذين يتميزون بدرجة عالية من والباحثين و من الاقتصاديين رفيعة المستوىيضم المركز نخبة 

  http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx. اقرأ المزيد عن فريق العمل في الرابط:الكفاءة والخبرة

 

 الإدارة التنفيذية

 المدير التنفيذي ومدير البحوث -د. عبلة عبد اللطيف 

 نائب المدير التنفيذي للشؤون المالية والإدارية -ماجدة عوض الله 

 

 إدارة البحوث

 )مستشار( أول اقتصادي خبير –د. ضياء نور الدين 

 * رئيسي )مستشار( اقتصادي –د. سحر عبود 

 أول )مستشار( اقتصادي –راما سعيد 

 *أول اقتصادي –رشا سيف 

 *اقتصادي –نادين عبد الرؤوف 

 اقتصادي –هدى العبادي 

 اقتصادي )مستشار( –داليا مختار 

 *اقتصادي –يارا هلال 

 اقتصادي  –علياء عبد الله 

 باحث اقتصادي  –أحمد داوود 

 

 إدارة الإحصاء

 *قسم الإحصاء مدير –خالد وحيد 

 *مساعد بحوث –أحمد فتحي 

 *مساعد بحوث –حسام خاطر 

 *مساعد بحوث –محمد خاطر 

 

 إدارة التحرير والترجمة 

 مدير التحرير –ياسر سليم 

 أولى محررة/ مترجمة –فاطمة علي 

 إدارة تكنولوجيا المعلومات

 مدير تكنولوجيا المعلومات -قدري سيد 

 مساعد نظم ومعلومات –الإمبابي إبراهيم 

 

 إدارة الاتصالات الرقمية

 الاتصالات الرقمية مدير –وليد التركي 
 

 الشؤون المالية والإدارية

 المدير المالي –محمد لهيطة 

 المساعد التنفيذي  –أماني مدحت 

 المدير التنفيذي ومدير البحوثمساعد  –رنا القناري 

 مساعد إداري –محمد عاطف 
 مساعد –محمد حسين 

 مساعد  – موافىعمر 

 مساعد –صبحي حسين 
 مساعد – محمد جمال

 مساعد  – الباقيطارق عبد 

 مساعد –وليد إبراهيم 

 مساعد –محمد عمرو 

 

 العلاقة المباشرة بالدراسة. وأعضاء فريق البحوث ذو *
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 المحتويات
 بارومتر الأعمال نبذة عن

 المنهجية

  الاقتصاد الكلينظرة عامة على 

 مؤشر بارومتر الأعمال 

 تقييم الأداء السابق

 استراتيجية الأعمال في المستقبل

 المعوقات التي تواجه شركات الأعمال

 توقعات السياسات

 ملحق الجداول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 بارومتر الأعمال نبذة عن
 

معلومات متكاملة تعكس التطورات التي يشهدها  توفيرانطلاقا من دور المركز المصري للدراسات الاقتصادية في 

الاقتصاد المصري من خلال متابعة وتقييم المؤشرات الكلية التي تصدرها الجهات المعنية في هذا الشأن، يقوم 

داء عينة من الشركات خلال الربع محل الدراسة. المركز بإصدار بارومتر الأعمال، والذي يقدم تقييما دوريا لأ

والمبيعات المحلية  الإنتاج، يعكس هذا التقييم رأي مجتمع الأعمال بشأن النمو الاقتصادي ونتائج أعماله من حيث

 ، والاستثمار.توظيفوال والصادرات، والمخزون السلعي، ومستوى استغلال الطاقة الإنتاجية، والأسعار، والأجور

 فة إلى ذلك يلقي الضوء على توقعات هذه الشركات لنفس مجموعة المتغيرات خلال الربع التالي. بالإضا

. يتناول هذا 1998قام المركز المصري للدراسات الاقتصادية بنشر أول عدد من تقرير بارومتر الأعمال عام 

القطاعات علي النحو التالي: على من شركات من القطاع الخاص موزعة  شركة 121التقرير نتائج مسح لعينة تضم 

(، والسياحة %10(، والنقل )%12(، والتشييد والبناء )%13(، والخدمات المالية )%50الصناعات التحويلية )

(، وممثلة لمختلف المنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة والكبيرة وفقا لتعريف %7(، والاتصالات )9%)

 . 2017مارس  5البنك المركزي الصادر في 

 سبتمبر– يوليو) الاولونتائج أعمالها خلال الربع  شركات العينة ا لأداءتقييمويقدم هذا العدد من بارومتر الأعمال 

عام ولأنشطتها  بوجهتوقعات هذه الشركات للأداء الاقتصادي  يلخص ، كما2019 /2018( من السنة المالية 2018

 . 2018/2019 من العام المالي( ديسمبر-أكتوبر) الثانيبشكل خاص خلال الربع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 المنهجية
يمثل مؤشر بارومتر الأعمال متوسطا بسيطا لمجموعة المؤشرات الفرعية للمتغيرات الواردة في الاستبيان وهي 

والمبيعات المحلية، والصادرات، والمخزون السلعي، ومستوى استغلال الطاقة الإنتاجية، والأسعار، وكذلك  الإنتاج،

؛ ويتم حسابه مرة للشركات الكبيرة ومرة أخرى للشركات متناهية الصغر ، والاستثمارتوظيفوال اتجاهات الأجور

 والصغيرة والمتوسطة لتقييم الأداء وتحديد التوقعات.

 

 تعريف المؤشــــر المؤشرقيمة 

 (عدم تغير في أداء وتوقعات الشــــركات)ثبات المؤشر  نقطة 50

 (تحسن في أداء وتوقعات الشـــركات)ارتفاع المؤشر  نقطة 50أكبر من 

 (تراجع في أداء وتوقعات الشــركات)انخفاض المؤشر  نقطة 50أقل من 

 

 ويتم حساب المؤشر الفرعي لكل متغير باستخدام المعادلة الآتية: 

 

 

 نسبة الشركات التي أفادت بثباته. Sنسبة الشركات التي أفادت بزيادة المتغير، و Iحيث تمثل 

نقطة بحد أقصى عند إفادة كافة الشركات بزيادة المتغير، وصفر بحد أدنى إذا أفادت كافة  100ويساوي المؤشر 

نقطة عند إفادة كافة الشركات بثبات المتغير. ويتراوح المؤشر بين  50ت بانخفاضه، مع قيمة متوسطة تبلغ الشركا

نقطة، ويزيد بصورة تناسبية مع ارتفاع نسبة الآراء التي تفيد بزيادة المتغير وبصورة عكسية مع ارتفاع  100و 0

ي تفيد بثبات قيمة المتغير فيتم إدراجه في كل من البسط نسبة الآراء التي تفيد بانخفاضه. أما التغير في الآراء الت

والمقام معا لتحييد تأثير هذا المتغير. ومن ثم، فإن ارتفاع المؤشر يعكس بيئة أعمال أفضل والعكس بالعكس. وتجدر 

 الإشارة هنا إلى أن المؤشر معكوس بالنسبة للمخزون السلعي وأسعار المدخلات، حيث تعكس الزيادات في هذين

 المتغيرين مناخ أعمال غير موات للشركات.
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 على الاقتصاد الكلي نظرة عامة

يستعرض هذا الجزء التطورات الرئيسية التي شهدها الربع  

، فضلا (سبتمبر -يوليو ) 2018/2019الأول من العام المالي 

لأحدث البيانات وفقا )عن تقييم لأداء المؤشرات الكلية الرئيسية 

تجدر الإشارة إلى أن هذا الربع يأتي في أعقاب أحدث  (.المتاحة

جولة من جولات تخفيض دعم المواد البتولية، وإعادة تسعير 

كما اتضحت  تذاكر مترو الأنفاق ورفع أسعار الكهرباء،

تداعيات انهيار الأسواق الناشئة على الاقتصاد المصري وهو 

 .ما نتناوله لاحقا

عت وكالة موديز للتصنيفات أنه وبرغم هذه التداعيات، رفغير 

إلى من مستقرة ، النظرة المستقبلية لمصر "موديز"الائتمانية 

في شهر  B3على المدى الطويل عند التصنيف  وأكدتإيجابية 

مناخ  وقالت الوكالة إن هذا القرار يعكس تحسن. أغسطس

ح الاقتصاد والأعمال في مصر نتيجة برنامج الإصلا

الاقتصادي المستمر، وهو ما لا يمكن أخذه بمعزل عن 

( EFF) المراجعة الثالثة في إطار تسهيل الصندوق الممدد

والتي أعلن عنها المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي 

(IMF )حيث أتاح الانتهاء من المراجعة . في أوائل يوليو

مليون وحدة  1.432.76للسلطات المصرية سحب ما يعادل 

، ليصل (مليار دولار 2.02حوالي )قوق سحب خاصة ح

مليون وحدة  5731.05إجمالي ما حصلت عليه مصر إلى 

 (.مليار دولار 8.06حوالي )حقوق سحب خاصة 

 

 

 

 

 

 

 

ووفقا للمراجعة الثالثة التي قام بها الصندوق، فإن الوضع 

، مع 2018الاقتصادي في مصر استمر في التحسن خلال عام 

للنمو على المدى القريب يدعمه في ذلك تعافي  ايجابيةتوقعات 

وكانت بيانات رسمية . السياحة وارتفاع إنتاج الغاز الطبيعي

حديثة قد أظهرت أن النمو السنوي في الناتج المحلي الإجمالي 

 تراجع في ، صاحبه%5.3قد بلغ  2017/2018للسنة المالية 

خلال الربع الأخير من ذات العام %  9.9معدل البطالة إلى 

وجاءت أكبر مساهمة في نمو الناتج  (.1-1الشكل )المالي 

بما في ذلك تكرير )ناعات التحويلية المحلي الإجمالي من الص

، والصناعات الاستخراجية والسياحة؛ حيث شكل (النفط

التضخم إلى  ارتفع بينما ،من مصادر النمو %33ثلاثتهم 

كان  في مايو، وهو ما  %11.5 في سبتمبر مقابل 15.4%

 .(2-1الشكل )الكهرباء  /متوقعا في ظل تخفيض دعم الوقود

في آخر  لبنك المركزيبالنقدية ا لسياسةالجنة رت قر كما

ت الفائدة معدلا الإبقاء علىسبتمبر شهر لها في ع جتماا

لتأثير ا لمواجهة، وذلك (2-1لشكل اتغيير )الأساسية دون 

وذكرت النشرة . المؤقت الناجم عن صدمات العرض المالي

الصحفية للجنة أن تأثير التطورات التي تشهدها الاقتصادات 

التضخم المحلي لا يزال تحت السيطرة وذلك الناشئة على 

 بفضل سياسات تحقيق الاستقرار الكلي والسياسات الهيكلية

 .التي أفضت إلى تحسن مقومات الاقتصاد الكلي
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البطالة نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

% 

النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ومعدل البطالة: 1-1الشكل   

المركزي  الجهاز؛ الإداريخطيط والمتابعة والإصلاح وزارة الت: دراالمص

 .والإحصاءللتعبئة العامة 

التضخم وأسعار الفائدة الأساسية للسياسة النقدية: 2-1الشكل   

 

 .والإحصاءالمركزي للتعبئة العامة  الجهاز ؛البنك المركزي المصري: دراالمص
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، ألغى البنك (على جانب المالية العامة)ومن ناحية أخرى 

 عطاءاتأربعة ( نيابة عن وزارة المالية)المركزي المصري 

 عليأفائدة بسبب طلب المستثمرين  متتابعة لسندات الخزانة

ودفع . الأسواق الناشئة في ظل انهيار هيمكن تجاهللا  ما هوو

وزارة المالية إلى إعادة النظر في خطة المالية  العطاءاتإلغاء 

العامة للسنة المالية الحالية باللجوء إلى أدوات الدين قصيرة 

وزارة إلى مراجعة مسارات العجز الكما اضطرت  .الأجل

والتي تم الإعلان  -للسنوات الثلاث القادمة - المالي والدين العام

يذكر أن . 2018/2019عنها في البيان المالي للسنة المالية 

هذه المسارات تعتمد على افتراض خفض معدل الفائدة المحلية 

وتجدر  .٪، وهو أمر غير متوقع في المستقبل القريب14إلى 

الإشارة إلى أن نسبة الدين المحلي إلى الناتج المحلي الإجمالي 

 ٪ إجمالي42، منها 2018نهاية شهر يونيو  ٪ في83قد بلغت 

وبالنسبة للدين الخارجي، . الخزانة رصيد مستحق في سندات

٪ من الناتج المحلي الإجمالي بنهاية شهر يونيو 37بلغ فقد 

-1الشكل )٪ في ذات الشهر من العام السابق 34مقابل  2018

3). 

ككل جي رلخاالميزان انخفض ، اجيرلخااوعلى جانب القطاع 

إلي  2016/2017لإجمالي في المحلي الناتج امن ٪ 5.8من 

لمالي م العاالإجمالي في المحلي الناتج ا من ٪ 5.1

 الأمر الذي يشير إلى تحسن العجز في   .2017/2018

 

 

؛ حيث 2017/2018الحساب الجاري خلال العام المالي 

مليار دولار فقط  6.0مليار دولار إلى  8.4انخفض بمقدار 

مليار  14.4مقابل )من الناتج المحلي الإجمالي ٪ 2.4بنسبة 

من الناتج المحلي  %6.1العام المالي السابق ودولار في 

وجاء ذلك مدفوعا بشكل أساسي بميزان الخدمات  (.الإجمالي

مليار  5.6مقابل )مليار دولار  11.1الذي سجل فائضا قدره 

مليار دولار  7.4لسفر بمقدار بند ا، بسبب الفائض في (دولار

، وارتفاع إيرادات قناة (مليار دولار أمريكي 1.6مقابل )

 4.9مقابل )مليار دولار  5.7لتسجل  %15.4السويس بنسبة 

مليار  37.3إلا أن العجز التجاري لم يتغير عند  (.مليار دولار

 .دولار بسبب الزيادة في عائدات تصدير البضائع، والواردات

فضلا عن ذلك، تراجعت استثمارات الحافظة، حيث سجلت 

 مليار دولار 16مقابل )مليار دولار  12.1صافي تدفق قدره 

ويعزى السبب الرئيسي في  (2016/2017العام المالي في

ذلك إلى انخفاض استثمارات الأجانب في أذون الخزانة 

مليار دولار  6.5 صافي المشتريات المصرية، حيث سجل

وبلغ صافي الاحتياطيات (. مليار دولار أمريكي 10.0مقابل )

ولار بنهاية سبتمبر في ظل استقرار سعر مليار د 44.5الدولية 

 (.4-1الشكل )الصرف نسبيا 
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دولار( /ياطيات الدولية وسعر الصرف )جنيهالاحت صافي: 4-1الشكل   
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 عماللأامؤشر بارومتر 

 

 في الربع القادم الأداءثبات أداء الأعمال وتوقعات بتحسن 

الأداء الكلي لشــركات العينة  تشير نتائج الاستبيان إلى ثبات

؛ حيث بلغت 2018سبتمبر  –خلال الربع محل الدراسة يوليو 

نقطة. إلا أن هذا الأداء يعد أقل من نظيره  50قيمة المؤشر

خلال الربع السابق بمقدار ثلاث نقاط ويمكن إرجاع ذلك 

تؤثر بشكل  الحكومة والتياتخذتها  التي الاقتصاديةلقرارات ل

رفع أسعار ب فيما يتعلقخاصة  مجتمع الأعمالداء على أ مباشر

-2وتعريفة المياه والكهرباء وزيادة الضرائب )الشكل الوقود 

(. كما أظهرت نتائج الاستبيان توقعات إيجابية للشركات 1

أقل  إن كانت، و2018ديسمبر  –خلال الربع القادم أكتوبر 

 (.2-2تفاؤلا مقارنة بالربع السابق )الشكل 

رت نتائج الاستبيان فيما يتعلق بتقييم الأداء خلال كذلك أظه

( تحسنأ في أداء 2018سبتمبر  –الربع محل الدراسة )يوليو 

يونيو  -الربع السابق )أبريل ه فيولكن أقل من الشركات الكبيرة

(، كما شهد مؤشر التوقعات للشــــركات الكبيرة 2018

ديسمبر  –استمرار التحسن في الأداء خلال الربع )أكتوبر 

أقل بنقطة واحدة مقارنة بالربع السابق  جاء ولكن (2018

 (. 3-2)الشكل 

 ،للشـــركات الصغيرة والمتوسطةفيما يتعلق بتقييم الأداء و

استمرار التراجع في الأداء للربع محل أظهرت نتائج الاستبيان 

نقطة في الربع السابق،  49نقطة مقابل  48الدراسة ليسجل 

عزى ذلك لعوامل متعددة منها ارتفاع معدلات الضرائب وي  

وصعوبة شروط منح الائتمان، وضعف برامج تمويل 

لمشــروعات الصغيرة والمتوسطة، وزيادة أسعار الفائـــــدة ا

لهذه المساندة  زيادةللقروض مما يؤكد على ضرورة 

حتى تتمكن من الاستمرار في ظل الأعباء التي  المشروعات

وجاءت التوقعات للربع تيجة الإصلاح الاقتصادي، تتحملها ن

 (. 4-2أقل من الربع السابق )الشكل  هاإيجابية ولكن القادم
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 : نتائج الاستبيان.المصدر

 .( غير متاحة2016سبتمبر  –يوليو يونيو، و - إبريل) *البيانات الخاصة بالربعين
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 الأداء السابق تقييم
 

معظم مؤشرات النشاط الاقتصادي للشركات  في تحسن

الكبيرة وتراجع أغلبها بالنسبة للشركات الصغيرة 

 والمتوسطة 

الشــركات الكبيرة على مستوى النشاط الاقتصادي، أفادت 

بآراء إيجابية خلال الربع محل الدراسة للمبيعات المحلية لكن 

بدرجة أقل من الربع السابق، مما أدى إلى استمرار تحسن 

 كما تراجعتمؤشر الإنتاج ولكن أقل من الربع السابق، 

الصادرات مقارنة بالربع السابق مما أدى إلى ارتفاع المخزون 

 (. 1-3السلعي لهذا الربع )الشكل 

للشــركات الصغيرة والمتوسطة جاءت نتائج تقييم الأداء 

 نقطة، وكذلك   50ضعيفة في المجمل؛ حيث تقل جميعها عن 

أقل من الشركات الكبيرة؛ حيث أشارت الأولى إلى تراجع 

سبتمبر  –عات والصادرات في الربع يوليومؤشري المبي

، مما أدى إلى تراجع مؤشر الانتاج واستغلال الطاقة 2018

أدى ذلك إلى ارتفاع مخزون ودرجة،  50الإنتاجية لأقل من 

السلع النهائية للمشروعات الصغيرة والمتوسطة نتيجة ارتفاع 

معدل التضخم وانخفاض الطلب في الربع محل الدراسة، الأمر 

ي يؤكد أن الشـــركات الصغيرة والمتوسطة أكثر تأثرا الذ

-3)الشكل  بالإجراءات الإصلاحية مقارنة بالشركات الكبيرة

2.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( وفقا لآراء 1وعلى المستوى القطاعي، يتبين من الجدول )م

مجتمع الأعمال أن قطاع التشييد والبناء شهد تحسنا نظرا 

لوجود حلول غير تقليدية لزيادة حجم المبيعات في السوق 

المحلية مثل أنظمة التقسيط على فترات طويلة، كما أظهرت 

 طفيفا في قطاع السياحة، ويعزى ذلك لتوجهالنتائج تحسنا 

تنظيم حملات ترويجية في الدولة لتنشيط السياحة عن طريق 

العديد من الدول الأوروبية والآسيوية. كما شهد قطاع النقل 

تحسنا طفيفا في الأداء لزيادة حجم أعماله في السوق المحلية 

يار. بالرغم من الارتفاع الملحوظ في أسعار الطاقة وقطع الغ

الاتصالات ثباتا في الأداء. بينما تراجع أداء كل  شهد قطاعو

المالية نظرا  قطاع الخدماتومن قطاع الصناعات التحويلية 

ا على الأداء الجيد. وعانت أغلب ملتحديات حدت من قدرته

القطاعات الإنتاجية من عدم توافر مستلزمات الإنتاج محليا 

المستوردة وصعوبة الإجراءات وارتفاع أسعار المستلزمات 

الجمركية بشكل عام. بينما يعاني قطاع الخدمات المالية من 

زيادة ضريبة الدمغة على التداول بالبورصة المصرية من 

. 2018في الألف اعتبارا من يونيو  1.5في الألف إلى  1.25

. في الألف في العام 1.75ومن المتوقع رفعها مرة أخرى إلى 

خلال  روج المزيد من استثمارات الأجانبخبالإضافة إلى 

 الربع محل الدراسة.
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 مؤشر

 : نتائج الاستبيان.المصدر

اض المخزون عن ارتفاع المخزون السلعي على الأعمال. أي أن ارتفاع المؤشر يشير إلى انخف الناجم * تم عكس مؤشر المخزون السلعي لبيان التأثير السلبي

 السلعي والعكس بالعكس.
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 النهائية المنتجاتارتفاع أسعار المدخلات وأسعار 

 جورة الأدوزيا

أظهرت نتائج تقييم الأداء للشــركات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة 

على السواء استمرار الارتفاع في أسعار المدخلات خلال الربع 

نقطة على  50محل الدراسة، ويشير انخفاض قيمة المؤشر عن 

استمرار ارتفاع أسعارها )انظر مستوى كافة الشركات إلى 

المنهجية(، بالإضافة إلى استمرار ارتفاع مؤشر الأجور. وأدى 

ارتفاع مؤشري أسعار المدخلات والأجور إلى استمرار ارتفاع 

 (.3-4و 3-3 مؤشر أسعار المنتجات النهائية )الشكلان

 التشغيلو رالاستثما حسنت

أظهرت النتائج استمرار تحسن مستوى الاستثمار خلال الربع محل 

الدراسة للشــركات الصغيرة والمتوسطة والكبيرة وهو ما يمكن 

إرجاعه لثقة مجتمع الأعمال في تدابير الإصلاح الاقتصادي 

والجهود التي تبذلها الحكومة لتحسين مناخ الاستثمار مثل تعديلات 

المال ومشروع قانون جديد خاص قانون الإفلا  وقانون سوق 

مؤشر بالنسبة البالمشروعات الصغيرة والمتوسطة. إلا أن قيمة 

لكافة الشـــركات ظلت ثابتة. كما أظهرت النتائج ارتفاع طفيف في 

مؤشر التشغيل بالنسبة للشــركات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة 

د فرص تولي علىقدرة كافة الشركات لي إعلى السواء، ويشير ذلك 

-3العمل خلال الربع محل الدراسة مقارنة بالربع السابق )الشكلان 

  .(6-3و 5

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

  

 : نتائج الاستبيان.المصدر

تم عكس مؤشر أسعار المدخلات لبيان التأثير السلبي لزيادة تلك  **

الأسعار على المؤشر العام. ومن ثم يشير انخفاض المؤشر إلى ارتفاع 

 .أسعار المدخلات
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التشغيلالاستثمار 

 : الاستثمار والتشغيل -3شكل 

الشركات الكبيرة – تقييم الأداء  مؤشر 
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 استراتيجية الأعمال في المستقبل
 

 توقعات بتحسن مستوى النشاط الاقتصادي للشـــركات 

مازالت توقعات الشركات متفائلة بشأن الإنتاج والمبيعات المحلية  

ديسمبر  –والصادرات على مستوى كافة الشـــركات للربع أكتوبر 

إلا أنها أقل تفاؤلا من الربع السابق. واختلفت توقعات  2018

الشـــركات بشأن قيمة مؤشر النمو الاقتصادي، فبينما تتوقع 

الشركات الكبيرة ثباته نجد أن الشركات المتوسطة والصغيرة تتوقع 

تراجعه مقارنة بالربع السابق ، وقد اتفقت كافة الشركات على تراجع 

ة الإنتاجية عن قيمته في الربع السابق قيمة مؤشر استغلال الطاق

 .(1-4الشكل )

توقع مجتمع الأعمال تحسن كافة مؤشرات النشاط الاقتصادي و

ولكن بوتيرة أقل من الربع السابق فيما عدا انخفاض طفيف لمؤشر 

 (.2-4)الشكل استغلال الطاقة الإنتاجية 

(، جاءت 2وعلى المستوى القطاعي، كما يتضح من الجدول )م

التوقعات للربع القادم إيجابية بوجه عام لكل من قطاعي الخدمات 

المالية والاتصالات يليهما قطاع الصناعات التحويلية. الأمر الذي 

يمكن إرجاعه إلى استمرار برنامج الطروحات الحكومية لبعض 

ظهرت النتائج ارتباط الآراء شركات قطاع الأعمال العام. وأ

الإيجابية لقطاع الاتصالات بالانتهاء من مشروع قانون الاتصالات 

أظهرت النتائج توقعات إيجابية بالنسبة لقطاع السياحة؛ كما الجديد. 

وجاءت توقعات قطاعي التشييد والبناء والنقل أقل تفاؤلا خلال الربع 

 محل الدراسة.

ر المنتجات النهائية توقعات باستمرار ارتفاع أسعا

 والمدخلات والأجور

الصغيرة والمتوسطة للربع  الكبيرة مع توقعات الشركات تشابهت

أسعار كل  ارتفاع، حيث تتوقع استمرار 2018 ديسمبر – أكتوبر

ولكن الأجور، والمنتجات النهائية، كما تتوقع زيادة  المدخلاتمن 

-4 ، 3-4ن الشكلا) .مقارنة بالربع السابق قلجاءت هذه التوقعات أ

4 ،) 

تجدر الإشارة الى أنه بالرغم من استمرار ارتفاع أسعار المدخلات، 

 –تشهد تحسنا ملحوظا في الربع أكتوبر  أنإلا أنه من المتوقع 

 ديسمبر مقارنة بالربع السابق.
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 يالنشاط الاقتصاد ىمستو :1-4شكل 

الشـــركات الكبيرة – التوقعات  

 مؤشر

57

50

58
52

56
51

61

52
56

49
5352

0

10

20

30

40

50

60

70

80

   يوليو 

سبتمبر 

2018

   أكتوبر 

ديسمبر 

2018

   يوليو 

سبتمبر 

2018

   أكتوبر 

ديسمبر 

2018

   يوليو 

سبتمبر 

2018

   أكتوبر 

ديسمبر 

2018

   يوليو 

سبتمبر 

2018

   أكتوبر 

ديسمبر 

2018

   يوليو 

سبتمبر 

2018

   أكتوبر 

ديسمبر 

2018

   يوليو 

سبتمبر 

2018

   أكتوبر 

ديسمبر 

2018

استغلال الطاقة الصادراتالمبيعات المحليةالإنتاجالنمو الاقتصادي

الإنتاجية

 المخزون السلعي

 يالنشاط الاقتصاد ىمستو :2-4شكل

الشركات الصغيرة والمتوسطة – التوقعات  
 مؤشر
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 مؤشر

 : الأسعار والأجور 4-4شكل 

 الشركات الصغيرة والمتوسطة –التوقعات 

 

 : نتائج الاستبيان.المصدر

عن ارتفاع الناجم * تم عكس مؤشر المخزون السلعي لبيان التأثير السلبي 

المخزون السلعي على الأعمال. أي أن ارتفاع المؤشر يشير إلى انخفاض 

 بالعكس.المخزون السلعي والعكس 

تم عكس مؤشر أسعار المدخلات لبيان التأثير السلبي لزيادة تلك الأسعار على  **

 المؤشر العام. ومن ثم يشير انخفاض المؤشر إلى ارتفاع أسعار المدخلات.
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 الاستثمار والتشغيل توقعات بتحسن

أفادت توقعات غالبية الشــركات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة 

ديسمبر  –بتحسن طفيف في مستويات الاستثمار خلال الربع أكتوبر 

وإن كانت بمعدلات أقل من مثيلاتها خلال الربع الحالي.  2018

ومن المتوقع انخفاض التشغيل بالنسبة للشـــركات الكبيرة، وثباته 

رة والمتوسطة مقارنة بالربع السابق، بالنسبة للشركات الصغي

 (.6-4و 5-4)الشكلان 
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 مؤشر

 : نتائج الاستبيان.المصدر
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 المعوقات التي تواجه شركات الأعمال

أشد المعوقات: الضغوط التضخمية، وصعوبة التعامل مع 

 الجهات الحكومية، والمنظومة الضريبية والفساد

المعوقات الرئيسية التي واجهت مجتمع  5يوضح الشكل 

الأعمال خلال الفترة محل الدراسة مرتبة تنازليا حسب شدتها 

من وجهة نظر شركات العينة. وتتمثل هذه المعوقات في ارتفاع 

معدل التضخم واستمرار الفساد، وصعوبة التعامل مع الجهات 

بة على الحكومية، والمنظومة الضريبية نتيجة فرض ضري

الأرباح الرأسمالية. ويأتي ترتيب المعوقات مشابها لنظيره في 

المسح السابق، مما يشير إلى عدم إحراز تقدم كبير ملمو  

نحو إزالة هذه المعوقات. وجدير بالذكر أن الحصول على 

تمويل من سوق الأوراق المالية كان أقل المعوقات التي 

 واجهت مجتمع الأعمال. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 توقعات السياسات
تحسن متوقع في منظومة الطاقة وحجم الصادرات وسياسات 

 ةيالاستثمار وتسهيل الإجراءات الحكوم
 

أن غالبية لي إ، يشير مؤشر توقعات السياسات 6وفقا للشكل 

الشركات تتوقع تحسن في منظومة الطاقة نتيجة لجهود 

الحكومة في إقامة مشروعات الطاقة الجديدة والمتجددة وإتاحة 

الفرص أمام المستثمرين للدخول في هذا المجال وحجم 

مواتية الصادرات وسياسات الاستثمار بفعل توفير بيئة أعمال 

بصورة أكبر لزيادة الاستثمارات الأجنبية المباشرة، ويتوقع 

تسهيل بعض الإجراءات الحكومية التي تعتبر معوقات أمام 

 أداء الاعمال.
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 تمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. مجموع الردود بأعلى، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب.1
 .المنهجيةمساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر 2

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

44أقلثابتأعلى50أقلثابتأعلى51أقلثابتأعلى51أقلثابتأعلى55أقلثابتأعلى48أقلثابتأعلى

30413050071294240501060424217592538384513503842النمو الاقتصادى 

 النشاط الاقتصادي

21285138572914676030106958172564253837456197521الإنتاج

28225041572121656030106967171771253837456197521المبيعات المحلية

____03367250100050____174835445050067الصادرات

24572049642114293050204767171729071295825502550المخزون

874184736640610802044255025500100050688650مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

48493656436074406006383170861375135013691948أسعار المنتجات النهائية 
____781831877230191000009010096040029أسعار المدخلات الوسيطة

663407464360743070059257505750500673169059 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

20755542964757010005033670600100050694052الاستثمار 

2067135243292956107020474233255625750570100050التشغيل

1
جدول م1: نتائج الاستبيان: ملخص الأداء السابق لكافة شركات العينة على المستوى القطاعي )يوليو –  أغسطس – سبتمبر  2018( 

قطاع النقلقطاع السياحةقطاع التشييد والبناءقطاع الصناعة التحويلية

المؤشر

قطاع الخدمات المالية

نسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئوية

قطاع الاتصالات

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

56أقلثابتأعلى53أقلثابتأعلى49أقلثابتأعلى50أقلثابتأعلى48أقلثابتأعلى52أقلثابتأعلى

2662115506436392060205007525432563135427601354النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

34442155292150415020405525423347255025507320778الإنتاج

3342255329215041600406025423347255025507320778المبيعات المحلية

____06733405050067____304822533367060الصادرات

1061295614572955304030502542335317830455050033المخزون

59235007921440703041255025501783055694052مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

237255543570641080105089205225631354694052أسعار المنتجات النهائية 
____28702422377043010005001000502575043أسعار المدخلات الوسيطة

8920520100050010005001000502971058694052 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

8902520100050010005017830550100050694052 الاستثمار 

393350079214409010478838501486054694052التشغيل

المؤشر

1
جدول م2: نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شركات العينة على المستوى القطاعي )أكتوبر– نوفمبر –ديسمبر 2018( 

قطاع الخدمات المالية قطاع الاتصالاتقطاع النقلقطاع السياحةقطاع التشييد والبناءقطاع الصناعة التحويلية

نسبة مئوية نسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئوية
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 تمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. مجموع الردود بأعلى، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب.1
 . المنهجيةمساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر 2

1
جدول م4: نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شركات العينة )وفقا لحجمها( )أكتوبر– نوفمبر –ديسمبر 2018(جدول م3: نتائج الاستبيان: ملخص الأداء السابق لكافة الشركات )وفقا لحجمها( )يوليو –  أغسطس – سبتمبر  2018(

2
مؤشر

2
مؤشر

51أقلثابتأعلى48أقلثابتأعلى

2147324739481359النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

2923484239392256الإنتاج

3419474536412355المبيعات المحلية

1841414215622348الصادرات

284923485041935المخزون

107316481778454مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

45496634852066أسعار المنتجات النهائية 

79191178015517أسعار المدخلات الوسيطة

54460694852066 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

15814532674058الاستثمار 

226215521774953التشغيل

الشركات الكبيرةالشركات الصغيرة والمتوسطة

النسبة المئويةالنسبة المئوية المتغير
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2
مؤشر

2
مؤشر

53أقلثابتأعلى51أقلثابتأعلى

196319502665955النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

373330534348962الإنتاج

3831315243431361المبيعات المحلية

2947245229571455الصادرات

1858255232501845المخزون

7811149496051مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

21763551774953أسعار المنتجات النهائية 

25750431580547أسعار المدخلات الوسيطة

793052496051 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

792152496051 الاستثمار 

589650096449التشغيل

الشركات الكبيرةالشركات الصغيرة والمتوسطة

النسبة المئويةالنسبة المئوية المتغير


